FINANYZ una
WIRTSCHAFT

8021 Zurich
Auflage 2 x wdchentlich 35'553

ARGUS©

MEDIENBEOBACHTUNG

663001 /663.1 / 43'144 mm2 / Farben: 3 Seite 13 10.10.2009

IBM fiihrt den IT-Servicemarkt an

AKTIENEXPOSE Erfolgreiche Fokussierung von Big Blue auf das
Dienstleistungs- und Softwaregeschaft — Aktien kaufenswert

CEO Samuel Pilmisano leitet IBM seit 2002.

FRANK HEINIGER

elativ schadlos hat smh IBM bislang
durch die Wirtschaftskrise mand&v-

riert. So vermochte der US-Gigant
den Gewinn im zweiten Quartal (troiz
gesunkenem Umsatz) gegeniiber dem
Vorjahr deutlich zu steigerm. Dazu haben
nicht nur erfolgreiche Massnahmen zur
Kostenreduktion und zur Effizienzsteige-
rung beigetragen, Auch der Schwerpunkt
im IT-Servicegeschift verlieh Big Blue -
den Namen hat sich der Konzern mit tiber
400000 Angestellten redlich verdient -
eine gewisse Rezessionsresistenz.

In dem geméss Marktforschungsinsti-
tut Gartner 800 Mrd. $ grossen IT-Service-
markt ist IBM unangefochten die Num-
mer eins. Zu den Dienstleistungen zihlen
etwa das Consulting, strategisches Out-
sourcing und die Systemintegration. Letz-
teres bezeichnet den Prozess, unterschied-
liche IT-Teilsysteme (Soft- und Hardware)
miteinander kompatibel zu machen. Al-
lein mit Serviceleistungen erzielte IBM
2008 einen Umsatz von 58,9 Mrd.$ und
rangiert mit einem Marktanteil von 7,3%
deutlich vor den néchsten Konkurrenten
Hewlett-Packard (HP) und Accenture.

Rege Ubernahmeaktivitiit

Auch heute noch wird IBM mit dem PC-
Geschéft in Verbindung gebracht. Dabet
hat sich der Konzern schon vor Jahren aus
dem Computermassenmarkt verabschie-
det: Der einst weltgrsste Hersteller hat
die PC-Sparte 2005 an die chinesische
Lenovo verkauft. Gegenwirtig erzielt IBM
nur noch 17% des UUmsatzes mit Hardware
{vgl. Grafik). Dabei handelt es sich vor-
nehmlich um Server und Mainframes
{Grossrechner) fiir Unternehmenskunden
und Behdrden. Gemiss einer IDC-Studie
wurden in den vergangenen vier Quartalen
sowenig Server verkauft wie seit 2005 nicht
mehr. Sollten allerdings die IT-Budgets der
Untemehmen wieder steigen, diirfte auch
IBM von einem Hardwareerneuerungs-
zyklus profitieren. Allerdings ist der Kon-
kurrenzkampf gross, zumal auch der US-
Netzwerkgigant Cisco im laufenden Jahr
in den Servermarkt vorgedrungen ist.
IBM verfolgt eine aktive Akquisitions-
strategie. Rund zwanzig Ubernahmen hat
der Kenzern in den vergangenen zwei Jah-
ren durchgefiihrt — viele davon im hoch-
margigen Softwarebereich. So verstirkte
IBM Anfang 2008 mit der 5 Mrd. $ schwe-
ren Ubernahme der kanadischen Cognos
den Bereich Business Intelligence. Zu Wo-
chenbeginn wurde zudem der Kauf des
Statistik- undAnalysespemahsten SPSS fiir
1,2 Mrd. $ abgeschlossen. Mit einem Soft-
wareumsatz (2008) von 21,5 Mrd. $ ist IBM
nach Microsoft — aber vor Oracle - der
zweitgrisste Softwareanbieter der Welt,
Grossen Effort steckt IBM zurzeit in die
Férderung von Smart Cities: Mithilfe der
Informationstechnologie soll die Effizienz
offentlicher Dienstleistungen gesteigert
werden. Dazu zihit etwa die Optimierung
der Verkehrsnetze oder der Strom- und
Wasserversorgung. Bereits wurden in di-
versen Grossstidten rund um den Globus
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der Akquisition der Consultingsparte von /
PricewaterhouseCoopers. Defensive Qualititen //
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Innerhalb des zyklischen Technologie-
segments weisen die Aktien von IBM de-
‘fensive Qualitiiten auf. Mit einem Kurs-
Gewinn-Verhilnis von 11 fiir 2010 sind
sie gegenwiirtig giinstig bewertet. In der
Person von Bob Doll haben die Valoren
zudem einen renommierten Fiirsprecher:
Der Aktienstratege des US-Vermdgens-
verwalters Black Rock sieht in IBM einen
unterschéitzten Konzern, in dem noch ei-
niges Potenzial verborgen ist. Auch hat Big
Blue in den vergangenen Jahren die Divi-
dendenzahlungen stetig erhht - aktuell
rentieren die Aktien mit 1,8%. Die im Ver-
gleich zu anderen IT-Schwergewichten
wie Apple oder Cisco hohe Nettoverschul-
dung von 16,8 Mrd, $ bereitet angesichts
eines Netto-Cashflows (Saldo aus operati-
vem Cashflow und Investitionstitigkeit)
von 9,5 Mrd. $ keinen Grund zur Sorge.
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